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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Budimex SA

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Budimex, dla ktérej Budimex SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 40 jest Spotka
Dominujaca, na ktdre skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spéiki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Budimex
spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grup¢ Budimex zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows
i finansowsa, jak tez wynik finansowy Grupy Budimex.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowief:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Budimex na dzieri 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupg Budimex.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Budimex za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Wojgiech Klys

Wo}d% -

Klucgowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 11775

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosdcia Sp. k.

Warszawa, 7 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BUDIMEX
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Budimex dziala pod firmg Budimex SA. Siedziba Spoiki jest
Warszawa, ulica Stawki 40.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
28 lipca 1994 roku przed notariuszem Jackiem Nalewajkiem w Warszawie (Repertorium A Nr
2894/94), powstalg w wyniku przeksztalcenia Budimex Engineering and Construction Sp. z o.o.
w spotke akcyjng. Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000001764.

Spélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-03-187 nadany przez Drugi
Mazowiecki Urzad Skarbowy w dniu 9 wrzesénia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 22 sierpnia 1994 roku REGON o numerze: 010732630.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug Statutu Spdtki przedmiotem jej dzialalnodci jest:

pozyskiwanie drewna (PKD 02.20),

wydobywanie kamienia, piasku i gliny (PKD 08.1),

dzialalnos$¢ ushugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie (PKD 09.9),

produkcja wyrobéw z drewna, korka, stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania

(PKD 16.2),

produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23),

produkcja cegiet, dachdwek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny (PKD 23.32),

produkcja cementu, wapna i gipsu (PKD 23.5),

produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu (PKD 23.6),

produkcja metalowych elementoéw konstrukcyjnych (PKD 25.1),

0. obrébka metali i nakladanie powlok na metale; obrobka mechaniczna elementéw metalowych

~ (PKD 25.6),

11. produkcja pozostalych gotowych materiatéw metalowych (PKD 25.9),

12. produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.29),

13. produkcja maszyn do obrdbki metali (PKD 28.41),

14. produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia (PKD 28.9),

15. naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych, maszyn i urzadzefi (PKD 33.1),

16. instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.2),

17. odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow (PKD 37.0),

18. zbieranie odpadéw (PKD 38.1),

19. przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw (PKD 38.2),

20. odzysk surowcéw (PKD 38.3),

21. “dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka
odpadami (PKD 39.0),

22. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.1),

23. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41.2),

24, roboty zwigzane z budowa drog kotowych i szynowych (PKD 42.1),
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roboty zwigzane z budowsa rurociagéw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
(PKD 42.2),

roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42.9),
rozbiorka i przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1),

wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

wykonywanie rob6t budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.3),

pozostale specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9),

pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

transport drogowy towaréw oraz dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z przeprowadzkami
(PKD 49.4),

dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.2),

hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.1),

telekomunikacja (PKD 61),

dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 63.9),

dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (PKD 62.0),

dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2),

Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64.9),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.1),

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2),
dzialalnoé¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3),
dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2),

dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych (PKD 70.1),

doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD 70.2),

dziatalnoéé w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiagzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.1),

badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.1),

badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.2),

dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.9),

wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),
dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.4),

dzialalno$é zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow
(PKD 78.1),

dziatalno$é ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenistwa (PKD 80.20),
dziatalno$é ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terenow zieleni (PKD 81),

dzialalnoéé zwigzana z administracyjna obstuga biura, wlaczajac dziatalno$¢ wspomagajacy
(PKD 82.1),

pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5),

dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.6),

naprawa i konserwacja komputeréw i sprzgtu komunikacyjnego (PKD 95.1).

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$é w zakresie wznoszenia obiektéw budowlanych,
wykonywania instalacji i robét budowlanych budowlano-montazowych, a takze dzialalno$é
doradczg, finansowa i zarzadcza dla spotek z Grupy Budimex.

Kapital zaktadowy Spétki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosit 127.650.490 zi
i dzielit si¢ na 25.530.098 akcji o wartosci nominalnej 5 zi kazda.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Valivala Holdings B.V. (Holandia) —59,06% akciji,
—  OFE PZU ,,Zlota Jesien” -~ 8,83% akgji,
—  Aviva OFE Aviva BZ WBK - 5,11% akcji,
—  pozostali akcjonariusze —27,00% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

W badanym okresie nie wystapily znaczace zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zakladowego
Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapital wlasny Grupy Budimex wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
645.175 tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Budimex jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Dariusz Blocher — Prezes Zarzadu,

—  Ignacio Botella Rodriguez — Wiceprezes Zarzadu,
~  Jacek Daniewski — Czlonek Zarzadu,

—  Henryk Urbanski - Czlonek Zarzadu,

—  Marcin Weglowski — Czlonek Zarzadu,

—  Andrzej Artur Czynczyk — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Budimex wchodza:

— Podmiot Dominujacy — Budimex SA oraz
— sp6lki zalezne:
—  Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0,
— Mostostal Krakoéw SA,
—  Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej,
— Budimex Bau GmbH,
- Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.,
— MK Logistic Sp. z o0.0. (w likwidacji),
— Dromex Oil Sp. z 0.0. (w likwidacji),
— SPV-BN1Sp.zo.0,
— SPV-BN2 Sp.zo.o,
— Budimex Most Wschodni SA,
— Budimex Autostrada SA,
~— Budimex Autostrada A-1 SA,
— Budimex Kolejnictwo SA,
— Budimex Parking Wroctaw Sp. z o0.0.,
— Budimex PPP SA,
— Budimex A Sp. zo.0.,
— Budimex B Sp. z 0.0,
= Budimex C Sp. zo.0,,
— Budimex D Sp. zo.0.,
— Budimex E Sp. z 0.0.,
— Elektromontaz Poznah SA,
~  Elektromontaz Import Sp. z 0.0,
— Instal Polska Sp. z 0.0.,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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—~  Elektromontaz Warszawa SA,
— Budimex SA - Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.c.,
—  Przedsig¢biorstwo Budownictwa Mieszkaniowego Nadolnik Sp. z o.0.

— spolki wspolzalezne:

— Budimex SA Sygnity SA Sp.j.,

— Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp.j.,
— Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c.,
— Budimex SA — Cadagua SA s.c.,

— Tecpresa-Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0.,

— PKZ Budimex GmbH,
— spdlki stowarzyszone:

— PPHU Promos Sp. zo.0.,
— FBSerwis SA.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaly

nastgpujace spoitki:

a)  Spdtka Dominujaca — Budimex SA

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Budimex SA za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalisSmy w dniu
7 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spdiki objete konsolidacja metodg pelna:

S.C.

badanym przez Deloitte Polska Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzieni bilansowy
Nazwa i siedziba Spétki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
(w %) wydanej opinii jednostki
. . . . . opinia nie zostata
ISSud;n;e: Nieruchomodci 100 (I)D(;:k‘))lvtvtﬁ3 (};;1211:) ?giéﬂs(a 1 ograniczong 31.12.2013 wydana do
p.20.0. P asp. X 07.03.2014
Budimex Danwood Deloitte Polska Spotka z ograniczong opinia nie zostala
Sp.zo.0.* ) odpowiedzialno$cia sp. k 31.12.2013 wydana do
S o 07.03.2014
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Mostostal Krakow SA 100 odpowiedzialnoscig sp. k. 31.12.2013 24.02.2014
opinia bez zastrzezen
Budimex Budownictwo Deloitte Polska Spotka z ograniczong opinia nic zostafa
Sp.zo.0 100 odpowiedzialno$cia sp. k 31122013 wydana do
-20.0. p. X 07.03.2014
Budimex Bau GmbH 100 ;‘;‘:aﬁ?jda“‘e finansowe nie podlegato 31.12.2013 nie dotyczy
SPV-BN 1 §p. Z 0.0. 100 ;‘;mﬁfdame finansowe nie podlegato 31.12.2013 nie dotyczy
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. 100 i‘;g‘;vl‘i"fdame finansowe nie podicgato 31.12.2013 nie dotyczy
. . opinia nie zostata
Budimex Kolejnictwo SA 100 | Deloitte Polska Spoika 2 ograniczona 31122013 wydana do
P asp. X 07.03.2014
Budimex Parking Wroctaw Deloitte Polska Spétka z ograniczong opinia nie zostafa
Sp.zo0.0 100 odpowiedzialno$cia sp. k 31.12.2013 wydana do
e o 07.03.2014
Budimex B Sp. z 0.0. 100 ;I;BZ‘Z?;dame finansowe nie podlegalo 31.12.2013 nie dotyczy
. Deloitte Polska Spétka z ograniczona
OrpaKapitalowa 50,66 | odpowiedzialnoscia sp. k. 31.12.2013 20022014
opinia bez zastrzezen
Budimex SA — Budimex Dane finansowe uwzglednione w
Budownictwo Sp. z 0.0. 100 sprawozdaniu finansowym Budimex SA, 31.12.2013 nie dotyczy

* W dniu 2 grudnia 2013 roku Budimex B Sp. z 0.0., spéika zalezna od Budimex SA, sprzedata udzialy w Budimex
Danwood Sp. z 0.0. poza Grup¢ Budimex.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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c)  Spolkki objete konsolidacja metoda proporcjonalng:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spétki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej Data opinii
(w %) opinii jednostki
Dane finansowe uwzglednione w
Budimex SA Sygnity SA sprawozdaniu finansowym Budimex SA, .
Sp.j. e 67 badanym przez Deloitzzy Polska Spotka z 31.12.2013 nie dotyczy
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Dane finansowe uwzgl¢dnione w
Budimex SA Ferrovial sprawozdaniu finanso Budimex SA, .
Agroman SA Sp,j. 30 b]a)ldanym przez Deloit:!y}r’x:)lska Spotka z 31122013 nie dotyczy
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Dane finansowe uwzglgdnione w
Budimex SA Ferrovial sprawozdaniu finansowym Budimex SA, .
Agroman SA s.c. 99.98 b};danym przez Dcloit‘t’tvay Polska Spétka z 31122013 nie dotyczy
ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Dane finansowe uwzglednione w
Budimex SA ~ Cadagua sprawozdaniu finanso Budimex SA, .
SAs.c. ’ 50 b‘;danym przez Deloit:;ylr’rcl)lska Spotka z 31.12.2013 nic dotyczy
ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.
Tecpresa-Techniki
Sprezania i Ustugi 30 sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu 31.12.2013 nie dotyczy
Dodatkowe Sp. z 0.0.

d)  Spolki objete konsolidacja metodg praw wilasnosci:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa Spélki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej Data opinii
(w %) opinii jednostki
Promos Sp. z 0.0. 25,53 sprawozdanie finansowe nie podcgato 31.12.2013 nie dotyczy
badaniu
opinia nie
FRSerwis SA 49 Delontt.e Po.lska Spéika Z ograniczong 31.12.2013 zostata
odpowiedzialnogcig sp. k. wydana do
07.03.2014

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Z dniem 30 listopada 2013 roku Grupa Budimex zaprzestala konsolidacji spétki Budimex
Danwood Sp. z 0.0. w wyniku sprzedazy 100% udzialéw poza Grupe.

Pozostate podmioty nalezagce do Grupy Budimex: Budimex Autostrada SA, Budimex Most
Wschodni SA, Budimex Autostrada A-1 SA, Budimex A Sp. z o.0., Budimex C Sp. z o.0,
Budimex D Sp. z 0.0., Budimex E Sp. z 0.0., Budimex PPP SA, Przedsigbiorstwo Budownictwa
Mieszkaniowego Nadolnik Sp. z 0.0., PKZ Budimex GmbH i spétki w likwidacji zostaly
wylaczone z konsolidacji z uwagi na nieistotno$¢ ich danych finansowych z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto z dniem 30 listopada 2012 roku Grupa Budimex zaprzestala konsolidacji spolki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w upadiosci uktadowej uznajac, ze w wyniku
odsunigcia zarzadu whasnego spolki oraz powolaniu przez sad zarzadcy, utracita kontrolg nad
spoika.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w wysokosci
185.982 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy
2012 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident
w dniu 15 marca 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 24 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 14 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10 paZdziernika 2013 roku, zawartej pomigdzy Budimex SA a Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Wojciecha Klysa (nr ewidencyjny 11775) w siedzibie Spétki Dominujacej
w dniach od 21 do 31 pazdziernika 2013 roku, od 20 stycznia do 7 lutego 2014 roku oraz poza
siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z 24 kwietnia 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 16 pkt 9 statutu Spétki Dominujace;.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Wojciech Klys potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spehiaja
warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr
77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex.

4. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoltki

Nie wystagpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnieni, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 7 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY BUDIMEX

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Grupy Budimex, jej sytuacj¢ finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych
Zysk ze zbycia jednostki zalezne;j

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego

Wskazniki efe nosci
— wskaznik rotacji majatku
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach

— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— . stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. z1)

- wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2013
4.749.459
(4.545.324)
44.181
(107.991)
(1.131)
194.112
30.498
(28.256)
407
(4.684)

(29.971)
301.300

83%
17%
370.930
1,14
0,88

2012
6.077.660
(5.835.522)
65.780
(139.172)
13.663

0

67.063
(40.723)
0

(6.121)

(16.646)
185.982

87%
13%
255.701
1,10
0,76

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendenc;ji:

—  wazrost wskaznikow rentownosci,
—  spadek wskaznika rotacji majatku,
— -wzrost kapitatu obrotowego netto,
—  wazrost wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3.686.753 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 301.300 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy catkowity dochdd ogbtem w kwocie 303.425 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wilasnego o kwotg
212.045 tys. 21,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujagce zwiekszenie stanu S$rodkéw pienigznych o kwote
319.016 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objgto okres od 1 styczma 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gléwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spédtki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdafi finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca:

1
2)

3)
4

3)
6)

7)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu trwale;j

utraty wartosci,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Budimex

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dziefi bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spdtki Dominujacej — Budimex SA. Jednostki
zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spétka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych i stowarzyszonych
objetych konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Budimex, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujacej
we wiasnosci tych jednostek,

-~  wzajemnych naleznoéci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wiasnosci. Wartos¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostkach stowarzyszonych skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujgcej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostek stowarzyszonych,
ktére nastgpily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno§¢ i poprawno$é sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Budimex

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania =z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, i skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych
dochodéw oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.
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Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skiadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes¢, zawierajg
wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Budimex w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem
czlonkowskim. Dokonali$émy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Sp6tki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Budimex przestrzegala przepisow prawa.

Wejeee— €,
Wojtiech Klys
KlucZowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11775

W imijeniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong-Rrzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 7 marca 2014 roku
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