Budimex SA SA-R 2006 w tys. zt

Wprowadzenie

1. DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

Budimex SA (,,Spétka”, ,,Emitent”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spotka
akcyjna wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. akt WA.XIX
NS-REJ.KRS/12100/01/253, pod nr KRS 1764.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(,PKD”) jest wznoszenie kompletnych obiektoéw budowlanych lub ich czgéci oraz inzynieria
ladowa i wodna (klasyfikacja wg PKD 45.2.). Sektorem, w ktorym dziata Spotka wedtug
klasyfikacji Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie jest budownictwo ogodlne
1 inzynieria ladowa.

Budimex SA jest jednostka dominujaca Grupy Budimex, w ktorej peini rolg centrum
doradczego, zarzadzajacego 1 finansowego.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
= dzialalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii,
= przygotowanie terenu pod budowe,

= wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czgéci, inzynieria ladowa
1 wodna,

= wykonywanie instalacji budowlanych,

= wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych,

= obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek,

= wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

= obstuga nieruchomosci na zlecenie,

= sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

= sprzedaz hurtowa artykulow uzytku domowego i osobistego,

= sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,

= pozostata sprzedaz detaliczna nowych towaréw w wyspecjalizowanych sklepach,
= wykonywanie badan i analiz technicznych,

= dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiggowa, doradztwo, zarzadzanie holdingami,
= wydobywanie zwiru, piasku i gliny,

= ushugi hotelowe,

= pozostata dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Komisja Nadzoru Finansowego 1



Budimex SA SA-R 2006 w tys. zt

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku oraz
porownywalne dane finansowe obejmujace okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia
2005 roku. Dane finansowe sa wyrazone w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku oraz
poréwnywalne dane finansowe obejmujace okres 12 miesiecy konczacy si¢ 31 grudnia
2005 roku zostaty przygotowane zgodnie z przepisami:

e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
(z p6zniejszymi zmianami) (,,Ustawa”),

e Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, Dz. U. Nr 209,
poz. 1743, w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (,,Rozporzadzenie o zakresie informacji
w sprawozdaniach finansowych”),

e Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, Dz. U. Nr 209,
poz. 1744, w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych
i okresowych”)

e Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (z pdzniejszymi zmianami) (,,Rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego,
ktoéra zostata zmodyfikowana w przypadku:

e warto$ci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych,
e inwestycji,

e instrumentow finansowych,

co zostato szczegdtowo opisane w punkcie 6 wprowadzenia.

Sprawozdanie finansowe i1 poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane laczne, gdyz
w sktad Budimex SA wchodza zagraniczne jednostki organizacyjne (oddziaty) sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za
granica sporzadzane sa w walutach obcych. Dane bilansowe podlegaja przeliczeniu na walute
polska po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski, natomiast z rachunku zyskow i strat - po kursie stanowiacym
srednig arytmetyczna $Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego
ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale na skutek tych przeliczen
réznice wykazywane sa w tacznym sprawozdaniu finansowym Spotki, w pozycji "Roznice
kursowe z przeliczenia", jako sktadnik kapitalu z aktualizacji wyceny.

Budimex SA jako jednostka dominujaca Grupy Budimex sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej (,, MSSF”).
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potaczenie
spotek.

3. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Zarzad Budimex SA sktadat si¢ z nastepujacych osob:

e Marek Michatowski prezes Zarzadu, dyrektor generalny
e Stefan Bekir Assanowicz wiceprezes Zarzadu, dyrektor ds. rozwoju

e Ignacio Vivancos Sanchez ~ wiceprezes Zarzadu

e Dariusz Blocher cztonek Zarzadu, dyrektor ds. zarzadzania kadrami
e Marcin Weglowski cztonek Zarzadu, dyrektor ds. ekonomiczno-finansowych
e Henryk Urbanski cztonek Zarzadu

W dniu 10 pazdziernika 2006 roku pani Marzena Wilbik-Kaczynska zlozyta rezygnacje ze
stanowiska cztonka Zarzadu spotki Budimex SA, a Rada Nadzorcza Budimeksu SA

rezygnacj¢ przyjela.
Na dzief 31 grudnia 2006 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miala nastgpujacy sktad:

e Stanistaw Pacuk przewodniczacy
e Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco wiceprzewodniczacy
e Andrzej Macenowicz sekretarz

oraz cztonkowie:

Maria Segimon de Manzanos

Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
Javier Galindo Hernandez

Tomasz Sielicki

Krzysztof Sokolik

Krzysztof Sedzikowski

4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli
31 grudnia 2006 roku.

W roku 2006 Spoétka poniosta stratg netto w wysokosci 22 812 tysigey ztotych, spowodowanag
przede wszystkim rozpoznaniem dodatkowej straty na kontrakcie Terminal II, co zostato
bardziej szczegdotowo opisane w punkcie 9. dodatkowych not objasniajacych. Straty
poniesione w ostatnich trzech latach dzialalnos$ci Spotki wptyngly na obnizenie poziomu
majatku obrotowego netto Spoétki. Na dzien 31 grudnia 2006 roku nadwyzka zobowiazan
krotkoterminowych 1 rozliczen migdzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi
wynosita 129 789 tysigcy ztotych. Spotka koncentrujac si¢ na funkcjach zarzadczych
1 doradczych w Grupie Budimex, ograniczyla dziatalno$¢ operacyjna, w zwiazku z czym
w znacznej mierze korzysta z finansowania majatku obrotowego zobowiazaniami wobec
podmiotéw w ramach Grupy Budimex.
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Biorac pod uwage dobra sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynno$ci Zarzad Spoéiki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ORAZ KOREKTY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za 2006 rok i porownywalnych danych
finansowych za 2005 rok nie dokonywano zadnych korekt wynikajacych z zastrzezenia
w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2005 rok. Opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2005 rok nie zawierata
zastrzezen.

6. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ
USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

a) Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne 1 prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢
bezposrednio powiazane ztymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych
i prawnych nastgpuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym
wartos$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

- Patenty i licencje 5 lat,

- Warto$¢ firmy 5 lat (w uzasadnionych przypadkach do 20 lat),
- Oprogramowanie 2-10 lat.

b) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Grunty 1 prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane sa W cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Ostatnie przeszacowanie
mialo miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat
z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy s$rodka trwalego, kwota pozostala w kapitale
z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
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w ktorym zostaty poniesione. Koszty zwiazane z ulepszeniem, rozbudowa badz modernizacja
srodkow trwatych powodujace wzrost ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu
pierwotnego zwigkszaja ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego
miesigca, w ktorym nastapito przekazanie srodka trwatego do uzytkowania, w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢
nastepujaco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25 —-50 lat
- Urzadzenia techniczne 3-10 lat
- Maszyny 5-10 lat
- Sprzet komputerowy 3 lata
- Srodki transportu (samochody) 5 lat
- Pozostale srodki trwale 2-5lat

Przedmioty o warto$ci jednostkowej ponizej 3 500 zlotych zalicza si¢ bezposrednio w koszty
okresu, ktérego dotycza.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. W ramach $rodkéw trwatych
w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy 1 oddania do uzytkowania.

c) Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomos$ci wyceniane sa w  wysokosci poniesionych kosztow na ich
nabycie pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Przychody 1 koszty zwiazane z dzierzawa, wynajmem lub utrzymywaniem nieruchomosci
zaliczane sa do przychoddéw i kosztow operacyjnych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dhlugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sa wyceniane wedlug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utratg¢ wartosci. Warto§¢ bilansowa takich
aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza
ona wartos$ci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa
przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza si¢ ja do wysokosci
ceny sprzedazy netto. Odpisy ztytutlu utraty warto$ci takich aktywoéw ujmowane sa
w kosztach finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wiazacy si¢
z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do
wysokosci tych kosztow jako przychody finansowe.

Inwestycje dlugoterminowe wyrazone w walutach obcych sa wyceniane wedlug kursu
sredniego NBP obowiazujacego na dzien bilansowy a powstale roznice kursowe sa rozliczane
wg zasad opisanych w punkcie h) Transakcje w walutach obcych.
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d) Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowia materialy w magazynach,
towary oraz produkcja w toku.

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy
cena sprzedazy bez podatku od towaréw 1 ustlug i1 podatku akcyzowego, pomniejszona
orabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwiazane z przystosowaniem skladnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materialy i towary sa wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto”, natomiast produkcja w toku wedtug bezposrednich kosztow wytworzenia
oraz uzasadnionej cze$ci posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

e) NaleznoSci

Nalezno$ci sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.

Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, nalezno$ci o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciagalnosci oraz naleznosci sporne sa obejmowane odpisami
aktualizujacymi do wysoko$ci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis.

Warto$¢ naleznosci umorzonych, przedawnionych lub nie$ciagalnych, od ktoérych uprzednio
nie dokonano odpiséw aktualizujacych lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci,
jest odnoszona w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

f) Inwestycje  krotkoterminowe (z  wylaczeniem Srodkow  pieni¢znych
i instrumentow finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe inne niz aktywa pienigzne, dla ktorych istnieje aktywny rynek,
wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug wartosci rynkowej. Skutki wzrostu lub obnizenia
warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenianych wedlug cen rynkowych zalicza sig
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe inne niz aktywa pieni¢zne, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub ceny (wartosci) godziwej,
w zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza. Skutki obnizenia ich wartosci zalicza si¢ do
kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich warto$ci zalicza si¢
do przychodow finansowych w wysoko$ci nie wyzszej niz kwota uprzednio odpisanych
w koszty finansowe obnizen ich wartos$ci.
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2) Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedhug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu $rodkdw pienig¢znych pozycja $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sktada si¢ z gotoéwki w kasie, srodkow pienigznych na
rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore
nie zostaty potraktowane jako dzialalno$¢ inwestycyjna.

h) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznos$ci lub
zobowiazan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba
ze w zgtoszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny
kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na 31 grudnia 2005 roku aktywa i pasywa wyrazone w
walutach innych niz polski zloty zostaly przeliczone przy zastosowaniu $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny rozlicza si¢ w nastgpujacy sposob:

- skutki przeszacowania powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych
zwigkszaja kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny,

- obnizenie warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktéra
podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - jezeli kwota roznicy
z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz).
W pozostalych przypadkach skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow
finansowych,

- wzrost warto$ci danej inwestycji bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej
wartos$ci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow
jako przychody finansowe.

Roéznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje aktywow 1 pasywoOw wyrazonych

w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan

w walutach obcych, jak rowniez sprzedazy walut, Spodtka zalicza odpowiednio do

przychodéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu

wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardw, atakze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia §rodkow trwatych, $rodkoéw trwatych w budowie lub wartos$ci niematerialnych

1 prawnych.
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i) Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty dotyczace miesigcy nastgpujacych
po miesiacu, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu
rozpoznanego z tytulu wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej (,,kontrakt”) nad kwota
przychodu zafakturowanego.

J) Kapitaly wlasne

Kapital akcyjny wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego wedtug warto$ci nominalne;.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

- roznicg migdzy warto$cia netto Srodkow trwatych przed i po aktualizacji dokonanej na
dzien 1 stycznia 1995 roku. Kapitat ten ulega stopniowemu zmniejszaniu w wyniku
rozchodu objetych aktualizacja srodkow trwatych, przy czym o taka sama kwote zwigksza
si¢ kapitat zapasowy,

- roznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych,

- skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace wzrost
ich wartosci do poziomu cen rynkowych.

k) Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota

nie sa pewne. Rezerwy tworzy si¢ na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote
mozna w sposOb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlno$ci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacych si¢ postgpowan sadowych,

- przyszie zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli zawarto w tej sprawie
wiazace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowac
wartos$¢ przysztych zobowiazan.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Spotka tworzy rezerwy na warto$¢ biezaca zobowiazah z tytulu odpraw emerytalnych i1
rentowych. Wyptaty z tytulu tych $wiadczen odpisywane sa w koszty operacyjne w sposob
umozliwiajacy roztozenie wartosci tych swiadczen na caly okres zatrudnienia pracownikow w
Spotce. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metoda wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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1) Kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego uj¢cia, kredyty bankowe i1 pozyczki sa uyymowane wedtug kosztu
stanowiacego warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu / pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty bankowe 1 pozyczki, z wyjatkiem
zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub
strata z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej sa uymowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

m) Zobowiazania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)

Zobowiazania nie bgdace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sa wedlug kwoty
wymagajacej zaplaty.

n) Bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw zalicza si¢ warto$¢ prawdopodobnych
zobowiazan  przypadajacych na  biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych
w szczegdlnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, a kwotg zobowiazania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,

-z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cia, przysztych s$wiadczen
wobec nieznanych osob, ktérych kwotg mozna oszacowa¢ mimo, ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za
sprzedane produkty dlugotrwatego uzytku.

Przewidywane straty na kontraktach budowlanych

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty z tytulu niezakonczonej
ushugi budowlanej przekrocza taczne przychody, przewidywana strata (réznica pomigdzy
przychodem a przewidywanymi kosztami kontraktu) uymowana jest jako koszt. Rezerwy takie
tworzy si¢ w cigzar kosztow wytworzenia sprzedanych produktow.

Koszty urlopow pracowniczych

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopdw na warunkach okreslonych w przepisach
Kodeksu Pracy. Spotka uznaje koszt urlopéw pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujac
metodg zobowiazan. Zobowiazanie z tytutu urlopoéw pracowniczych ustalane jest w oparciu
o r6éznicg pomigdzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikow a stanem
jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu. Koszty urlopow rozlicza
si¢ w korespondencji z odpowiednimi kosztami operacyjnymi (koszty wynagrodzen
1 ubezpieczen spotecznych).
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Koszty przysztych napraw gwarancyjnych

W przypadku ustug budowlanych Spoélika jest zobowiazana do udzielenia gwarancji na swoje
ustugi. Jako ogdlng zasadg przyjmuje si¢ tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych
w wysokosci 0,5% przychodow z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Koszty przysztych napraw gwarancyjnych naliczane sa w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do kosztow bezposrednich kontraktu i obciazaja koszty wytworzenia
sprzedanych produktow.

0) Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Do pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodow” zalicza si¢ z zachowaniem zasady

ostroznosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytulu $wiadczen,
ktoérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkoéw trwatych,
w tym takze §rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwigkszaja one kapitalow (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przychody
operacyjne, rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw
trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet,

- ujemna warto$¢ firmy,

Niewykonane prace zafakturowane

W przypadku gdy ksiggowa warto$¢ przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie
budowlanym jest nizsza niz kwota zafakturowanych przychodow, réznicg t¢ prezentuje sig
w pozycji Rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

p) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
e aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do instrumentéw finansowych zalicza si¢ rowniez instrumenty pochodne.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien
uwzglednia si¢ poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa) z wyjatkiem:

e pozyczek udzielonych i naleznos$ci wilasnych, ktorych jednostka nie przeznacza do
sprzedazy,
e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
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e skladnikow aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w
aktywnym obrocie regulowanym, albo ktorych warto§¢ godziwa nie moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob,

o skladnikow aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje si¢ wyceny wedtug wartosci godziwej, wycenia si¢
nastepujaco:

e pozyczki udzielone i1 nalezno$ci wilasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych
do obrotu - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego czy jednostka zamierza utrzymac je
do terminu wymagalnosci czy tez nie,

e aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;,

e aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalno$ci - w cenie
nabycia.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, Spdtka wycenia
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z wyjatkiem zobowiazan finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze zobowiazan, ktore
wycenia si¢ w wartosci godziwe;.

W razie trwalej utraty wartosci aktywow finansowych ich warto$¢ jest aktualizowana do
wysokosci kwoty mozliwej do uzyskania lub wartosci godziwe;.

Skutki przeszacowania aktywéw 1 zobowiazan finansowych z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

q) Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na
trwala utratg¢ wartosci skladnika badZz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka
ustala szacowana mozliwa do odzyskania warto§¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy migdzy warto$cia mozliwa
do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw 1 strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywéw w korespondencji z kapitalem z aktualizacji wyceny, to odpis
aktualizujacy do wysokos$ci przeszacowanej kwoty pomniejsza kapitaty z aktualizacji
wyceny, a nastgpnie obcigza pozostale koszty operacyjne lub koszty finansowe.

r) Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody 1 koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy
obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towarow
i ustug (VAT).

Wynik dziatalnos$ci operacyjnej stanowi roéznicg migdzy przychodami netto ze sprzedazy
produktow, towardw i1 materiatow, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow i innych
zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku od towarow i ustug, oraz pozostatymi przychodami
operacyjnymi a wartoscia sprzedanych produktéw, towaréw i materialdw wycenionych
w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powigkszona o calos¢
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poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogolnego zarzadu, sprzedazy produktow,
towarow 1 materiatdéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi roznic¢ migdzy przychodami finansowymi,
w szczegOlnosci z tytulu dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji
warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami
finansowymi, w szczegodlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji
warto$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie poza gléwna dziatalnoscia Spoiki.

W ramach prowadzonej ewidencji Spétka stosuje zardbwno poréwnawczy, jak i kalkulacyjny
rachunek kosztow.

S) Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie
z metoda stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

W przypadku wystapienia roéznicy pomigdzy wartoscia zafakturowanych przychodow,
a warto$cia przychodéw obliczona metoda stopnia zaawansowania na danym kontrakcie
Spotka odpowiednio koryguje warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, odnoszac réznicg na czynne
rozliczenia migdzyokresowe lub rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacja
kontraktu przekrocza laczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztow nad
przychodami) jest ujmowana jako rezerwa na straty na kontrakcie i obcigza koszty
operacyjne.

t) Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi, natomiast dochody jednostek organizacyjnych Spotki
prowadzacych dzialalnos$¢ za granica podlegaja opodatkowaniu wedlug lokalnych przepisow,
uwzgledniajac umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

W zwiazku z przejSciowymi roéznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
warto$cia aktywow 1 pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwg 1 ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtlug przewidywan beda obowiazywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2005 roku aktywa oraz rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostalty wycenione przy uzyciu stawki 19%.

u) Rok obrotowy

Dniem bilansowym Spotki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy.

V) Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania pewnych
szacunkow 1 zalozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach
objasniajacych do sprawozdania. Rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od tych szacunkow.
Szacunki Zarzadu dotycza migdzy innymi utworzonych rezerw, wyceny kontraktow
budowlanych, rozliczeh migdzyokresowych, odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

7. PRZELICZENIE DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu sprawozdania finansowego przeliczono na
euro wedlug $redniego kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2006 roku, ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski, tj. 3,8312 zl/euro. Poszczegélne pozycje rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych dotyczace sprawozdania finansowego
za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku przeliczono na euro wedtug kursu
stanowiacego S$rednig arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objgtego raportem
rocznym, tj. wedlug $redniego kursu 3,8991 zl/euro. Poszczegdlne pozycje aktywow
i pasywow bilansu porownywalnych danych finansowych przeliczono na euro wedtug
sredniego kursu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2005 roku, ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski, tj. 3,8598 zt/euro. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywu $rodkow pienigznych dotyczace poréwnywalnych danych finansowych
za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 roku przeliczono na euro wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow oglaszanych przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca objgtego raportem
rocznym, tj. wedlug $redniego kursu 4,0233 zt/euro.

Wybrane podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych ze sprawozdania finansowego 1 porownywalnych danych finansowych
przeliczone na euro zostaly zamieszczone na tytulowej stronie raportu rocznego.

Najwyzszym kursem w roku byt kurs z 26 czerwca 2006 roku, tj. 4,1065 zt/euro, najnizszym
kursem w roku byt kurs z 20 lutego 2006 roku, tj. 3,7565 zt/euro.
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8. ROZNICE POMIEDZY ZASADAMI RACHUNKOWOSCI OBOWIAZUJACYMI
\W4 POLSCE A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Spoéitka stosuje zasady rachunkowosci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawa
o rachunkowosci (,,PSR”). Zgodnie z par. 7 ust. 1 Rozporzadzenia o zakresie informacji
w sprawozdaniach finansowych ponizej zostaly przedstawione roznice migdzy zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spotke a MSSF.

a) Wycena dlugoterminowych aktywow finansowych w walutach obcych

Spotka wycenia dlugoterminowe aktywa finansowe obejmujace udzialy w podmiotach
zagranicznych i denominowane w walutach obcych wedlug kursu obowiazujacego na dzien
bilansowy. Rdznice kursowe z wyceny odnoszone sa odpowiednio na kapitat z aktualizacji
wyceny (przeszacowanie dodatnie badz korekta przeszacowania do wartosci historycznej) lub
na wynik finansowy (przeszacowanie ujemne).

Zgodnie z MSR 39 aktywa dostgpne do sprzedazy, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢
wiarygodnie oszacowana wyceniane sa wedlug kosztu historycznego. W sprawozdaniu
wedtug MSSF réznice kursowe z wyceny zostatyby odpowiednio skorygowane w kapitale
oraz wyniku finansowym lat ubieglych oraz roku biezacego.

b) Dyskonto dlugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Spotka wycenia naleznosci 1 zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych
wedtug kwoty wymagajacej zaptaty czyli warto$ci nominalne;j.

Zgodnie z MSR 39 naleznosci 1 zobowiazania dtugoterminowe, ktore nie sa oprocentowane,
podlegaja dyskontowaniu i1 prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
biezacej. Roznice pomigdzy warto$ciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan
dhlugoterminowych, a ich warto$ciami biezacymi, w okresie w ktérym powstaty koryguja
odpowiednio przychody ze sprzedazy lub koszty operacyjne. Kwota dyskonta, ktora
pomniejszyta warto§¢ nominalng rozrachunkéw dhugoterminowych jest rozliczana w koszty
lub przychody finansowe w nastgpnych latach.

¢) Podatek odroczony

Roéznice w zasadach rachunkowos$ci obowiazujacych w Polsce a MSSF maja wplyw na
kalkulacje odroczonego podatku dochodowego.
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Kapital wiasny
31 grudnia 31 grudnia
2006 roku 2005 roku
Kapital wlasny wg PSR 498 181 521 075
Korekty:
Wycena dlugoterminowych aktywow finansowych (a) 1221 1132
Dyskonto nalezno$ci i zobowiazan
dlugoterminowych (®) (647) (281)
Podatek odroczony od korekty b) (©) 123 53
Kapital wiasny wg MSSF 498 878 521979
Wynik netto
Rok 2006  Rok 2005
Wynik netto wg PSR (22 812) (13 515)
Korekty:
Wycena dlugoterminowych aktywéw finansowych (a) 84 610
Dyskonto naleznosci i zobowiazan
dhugoterminowych (®) (366) 101
Podatek odroczony od korekty b) (©) 70 (19)
Wynik wg MSSF (23 024) (12 823)
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