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1. OTOCZENIE GOSPODARCZE

1.1 Ogoélna charakterystyka rynku

W pierwszym potroczu 2006 nastgpito dalsze przyspieszenie tempa rozwoju gospodarczego w Polsce. Szacuje sie, ze wzrost
produktu krajowego brutto w tym okresie wyniést ok. 5,4%, a w catym roku 2006 ma siegna¢ okoto 5%.

Giéwnym czynnikiem dobrej koniunktury w pierwszych szesciu miesigcach roku 2006 byt popyt krajowy, ktérego tempo wzrostu
wyniosto 4,8%, na co wptyneta przede wszystkim dynamika spozycia indywidualnego oraz inwestycji. Wedtug Danych GUS
naktady brutto na srodki trwate w okresie pierwszego pétrocza 2006 wzrosty o 11,4%, przy wsparciu finansowym realizacji
inwestycji ze $rodkéw unijnych. Z inwestycyjnego przyspieszenia korzysta przede wszystkim branza budowlana. Warto$¢
dodana byta tam 0 9,0% wyzsza w poréwnaniu z tym samym okresem roku ubiegtego.

Dynamika wzrostu obrotéw handlu zagranicznego utrzymata sie nadal na wysokim poziomie (eksport 18%, import 17%),
jednakze odnotowano juz mniejszy wptyw eksportu netto na PKB. Korzystnej sytuacji handlowej sprzyjata m.in. wzgledna
stabilnos¢ kursu ztotego.

Bezrobocie, w koncu pierwszego poétrocza 2006 roku pozostawato nadal na wysokim poziomie, tj. ok. 16%, ale zmniejszyto sie
o ponad 2 punkty procentowe w porownaniu z rokiem ubiegtym. Tym samym zmniejszyta sie roznica miedzy stopg bezrobocia
dla Unii Europejskiej i Polski. Do spadku stopy bezrobocia w duzej mierze przyczynit sie wzrost liczby zatrudnionych
w gospodarce narodowej (0 2,3%), ale takze duza liczba os6b wyjezdzajacych do pracy w innych krajach Unii Europejskie;j.

Wysokie tempo wzrostu gospodarczego, wzrost liczby zatrudnionych i wynagrodzen oraz wysokie ceny paliw nie wptynety
znaczaco na zwiekszenie inflacji. Wzrost cen w podstawowych obszarach gospodarki narodowej w pierwszym potroczu
2006 roku byt nizszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, przy czym w drugim kwartale biezgcego roku ceny rosty
szybciej niz w pierwszym. Przyspieszeniu ulegt zwtaszcza wzrost cen w przemysle (z 0,6% w | kwartale do 2,3% w Il kwartale),
na co wptynety gtéwnie szybciej rosnace ceny w gornictwie oraz budownictwie. Wzrost cen w | pétroczu 2006 roku (liczony
w skali roku) wyniost 2,3%, z kolei wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w pierwszym pétroczu 2006, w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku, wyniést 0,7%.

Najszybciej rozwijajacym sie sektorem polskiej gospodarki w pierwszym pétroczu 2006 roku byt przemyst. Produkcja sprzedana
byta wieksza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 12,3%, przy wzroscie zatrudnienia o 1,7% i zwiekszeniu wydajnosci
pracy o ponad 10%. Nieco wyzsza niz przecietnie byta dynamika produkcji w przetwoérstwie przemystowym, gdzie wzrost w
| pétroczu biezgcego roku wyniost 13,7%.

1.2 Sytuacja w branzy budowlanej

Wysokg dynamike wzrostu odnotowano takze w budownictwie. Tempo wzrostu w pierwszych sze$ciu miesigcach roku wyniosto
9,2%. Korzystne wyniki w tym sektorze wynikaty miedzy innymi z utrzymujacej sie w niemal catym drugim kwartale biezacego
roku korzystnej sytuacji pogodowej. Szybciej rosta sprzedaz robét o charakterze remontowym (wzrost o 12,0%) niz
inwestycyjnym (o 8,1%). Udziat robot inwestycyjnych w ogdinej produkcji budowlano-montazowej zmniejszyt sig o 0,7 punktu
procentowego, do 72,7%.

Wedtug informacji GUS, najwigekszy wzrost sprzedazy wystgpit w przedsiebiorstwach, ktoérych podstawowym rodzajem
dziatalnosci jest przygotowanie terenu pod budowe, przy czym udziat tej grupy w strukturze produkcji budowlano-montazowej
jest niewielki. Zwiekszenie sprzedazy odnotowano ponadto w przedsiebiorstwach wykonujgcych gtéwnie instalacje budowlane
oraz w przedsigbiorstwach zajmujacych sie gléwnie wznoszeniem budynkéw i budowli, w tym zwlaszcza specjalizujacych sie w:

. konstrukcjach i pokryciach dachowych — o ponad 22%,
. obiektach inzynierii wodnej — o ok. 17%,
. specjalistycznych robotach budowlanych — o ponad 13%,

. budownictwie ogélnym oraz inzynierii ladowej — kazda o ok. 8%.

Nizsza niz przed rokiem byta sprzedaz robét w przedsiebiorstwach wykonujgcych gtéwnie roboty budowlane wykonczeniowe.

W pierwszym potroczu 2006 roku rynek budowlany rozwijat sie¢ szybko réwniez w segmencie mieszkaniowym. W okresie
szesciu miesiecy biezacego roku, przy liczbie mieszkan oddanych do uzytku ksztattujgacej sie na poziomie zblizonym
do ubiegtorocznego (tj. 49 tys.), o ponad 21% wzrosta ilos¢ mieszkan rozpoczetych, a liczba tych, na ktére wydano pozwolenia
zwigkszyta sie o ponad 30%.

W najblizszym czasie mozna oczekiwaé dalszego zwigkszenia inwestycji infrastrukturalnych i przemystowych, co spowoduje
wzrost popytu na ustugi spotek budowlanych.
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1.3 Grupa Budimex na tle innych firm budowlanych

Wyniki przedsiebiorstw budowlanych za pierwsze pétrocze 2006 rowniez potwierdzajg poprawe sytuacji w budownictwie. Dobre
wyniki wykazujg zaréwno spotki, ktdre dziataja w segmencie mieszkaniowym, jak i budownictwie infrastrukturalnym czy
przemystowym.

Przy zwiekszajacych sie przychodach ze sprzedazy firm budowlanych, wigkszo$¢ spotek zanotowata poprawe wyniku netto.
Najwieksze wzrosty przychoddéw, obok Grupy Budimex (wzrost o 17%), odnotowujg Grupy PBG — wzrost o 76%, Mostostal
Warszawa — wzrost o0 31% oraz Skanska — wzrost o okoto 25%.

\Wsrod spétek budowlanych notowanych na GPW najwieksze zyski netto wykazaty Grupa Polimer — Mostostal Siedice - ponad
41 milionéw ztotych oraz Grupa PBG - ponad 12 miliondw ziotych. Znaczace zyski osiggajg réwniez spdiki dziatajace
w segmencie mieszkaniowym. O ich wynikach zadecydowaly m.in. zwiekszona sprzedaz oraz wzrost cen mieszkan,
szczegOlnie w duzych miastach.

Pod wzgledem wielkos$ci przychodéw do najwigkszych podmiotéw na krajowym rynku obok Budimeksu nalezg Skanska
oraz Polimex — Mostostal Siedice natomiast pozostate spotki: Mitex, Warbud, Strabag, cho¢ sa znacznie mniejsze od Grupy
Budimex, stanowig dla niej powazng konkurencjeg.

1.4 Perspektywy rozwoju rynku oraz czynniki ryzyka

Wstepne dane dotyczace pierwszego pétrocza 2006 roku wskazujg na dalszg poprawe polskiej gospodarki. W kolejnych
miesigcach tempo wzrostu produktu krajowego brutto powinno pozosta¢ na poziomie pierwszego potrocza i w catym roku 2006
powinno osiagnaé poziom 5%. Z kolei w roku 2007 wzrost gospodarczy wyniesie migdzy 5% a 6%. Wszystko zalezy jednak
od stopnia wykorzystania unijnych pieniedzy.

Wzrost gospodarki w dalszym ciggu powinien by¢ napedzany ozywiajgcym sie popytem wewnetrznym, dynamicznym wzrostem
tempa inwestycji oraz duzym eksportem. Na poziom popytu wewnetrznego bedg miaty wptyw przede wszystkim malejace
bezrobocie oraz realny wzrost ptac. Wzrostowi popytu krajowego bedzie sprzyjata kontynuacja obserwowanego od roku 2005
procesu uwalniania i inwestowania $rodkéw finansowych gromadzonych przez przedsigbiorstwa. Zwiekszenie wydatkow
inwestycyjnych bedzie widoczne gtéwnie w przedsigbiorstwach, do ktérych naptynat kapitat zagraniczny. Realizacje zamierzen
inwestycyjnych wymusza przede wszystkim konieczno$¢ poprawy konkurencyjnosci firm oraz niewystarczajgce zdolnosci
produkcyjne.

Coraz wyzsze wykorzystywanie srodkow Unii Europejskiej przyznanych Polsce w ramach Narodowego Planu Rozwoju na lata
2004 — 2006 w znacznym stopniu powinno poprawi¢ réwniez przyrost inwestycji. Szacuje sie, ze wzrost naktadéw brutto
na $rodki trwate w roku 2006 wyniesie ok. 11%.

W roku 2006 spodziewane jest wysokie tempo wzrostu eksportu, ktére wyniesie 14,3%. W tym samym czasie import powinien
wzrosnaé o 14,4%. Zblizone tempa wzrostu obu wielkosci oznaczajg neutralny wktad handlu zagranicznego we wzrost
gospodarczy. Sytuacja moze sie nieco zmieni¢ w roku 2007, kiedy prognozowane tempo wzrostu eksportu wyniesie 8,0%,
a tempo wzrostu importu 9,5%. Na sytuacje w handlu zagranicznym w coraz wiekszym stopniu negatywnie oddziatywa¢ bedzie
odwlekanie przystgpienia Polski do strefy euro, co bedzie pogarsza¢ pozycje konkurencyjng polskich przedsiebiorstw
w stosunku do podmiotéw z krajéw strefy euro.

W drugiej potowie roku 2006 inflacja powinna utrzymac¢ sie na niskim poziomie. Prognozowany sSrednioroczny wzrost cen
konsumpcyjnych w roku 2006 wyniesie ok. 0,9%. Z kolei poziom inflacji na koniec roku (grudzien do grudnia) bedzie wyzszy niz
w roku 2005 i wynosi¢ bedzie na koniec roku 2006 ok. 1,7%, a w roku 2007 ok. 2,5%. Ws$rdd najwazniejszych czynnikéw
tworzacych presje inflacyjng wymienic¢ trzeba ptace w sektorze przedsiebiorstw, ktére pracodawcy bedg zmuszeni podnosié, aby
zatrzymac pracownikéw w kraju oraz sytuacje na $wiatowym rynku ropy naftowej, kidra stwarza state zagrozenie w postaci
dalszego wzrostu cen paliw.

Dobra koniunktura makroekonomiczna sprzyjata bedzie poprawie sytuacji na rynku pracy. Wedtug prognoz analitykow, stopa
rejestrowanego bezrobocia na koniec roku 2006 wyniesie 16,0%, a na koniec roku 2007 bedzie nizsza o kolejny punkt
procentowy. Na koniec roku 2007 bezrobocie wyniesie wiec ok. 15,0% — bedzie to znaczgca poprawa wobec 20,0% na koniec
2003 roku, gdyz oznacza¢ bedzie spadek stopy bezrobocia w ciggu czterech lat o niemal jedng czwartg. Czynnikiem
ograniczajacym stope bezrobocia w kraju sg coraz liczniejsze wyjazdy Polakéw do pracy za granice, jednak nie jest to czynnik
decydujacy. W roku 2006 prognozowany jest wzrost zatrudnienia na poziomie 2,1%, a w roku 2007 spodziewany jest dalszy
wzrost liczby miejsc pracy.

W catym roku 2006 i latach nastepnych najszybciej rozwijajacym sie sektorem bedzie przemyst i budownictwo. W obydwu
sektorach prognozowany jest wzrost na poziomie powyzej 7,0%. W przypadku przemystu, wzrost w drugiej potowie roku 2006
bedzie wolniejszy niz w pierwszej, natomiast odmiennie bedzie sie ksztattowata sytuacja w budownictwie. Szybkie tempo
wzrostu w budownictwie bedzie w gtéwnej mierze ,nadrabianiem zalegtosci” powstatych w latach 2001 — 2004, kiedy to warto$¢
dodana w budownictwie spadata. Prognozowana sprzedaz produkcji budowlano — montazowej w latach 2006 — 2008 waha sie
na poziomie ok. 7% - 9%. Rozwdj w tym segmencie gospodarki wspomoga przede wszystkim fundusze Unii Europejskiej.
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W kolejnych latach w zwigzku uruchomieniem funduszy mozna spodziewa¢ sie znacznego zwiekszenia naktadéw
na infrastrukture drogowa, kolejowg oraz ekologie. W catym roku 2006 naktady te majg wynies¢ ponad 10 miliardéw ztotych,
a na nastepne lata przewiduje sie ich zwiekszanie. W celu usprawnienia systemu rozstrzygania przetargdw infrastrukturalnych,
rzad przygotowat projekt nowelizacji ustawy o zamodwieniach publicznych. W projekcie potozono nacisk na zwigekszenie
uprawnien zamawiajgcych i utatwienie rozwigzywania umow z nierzetelnymi wykonawcami. Rzad zamierza takze zmieni¢ ztg
tendencje, do ustalania ceny jako jedynego kryterium wyboru najkorzystniejszej oferty, co powinno pozytywnie wpltynaé
na sytuacje finansowg generalnych wykonawcéw w segmencie infrastruktury.

Prognozowana jest réwniez poprawa w budownictwie mieszkaniowym, gdzie nalezy spodziewa¢ sie wzrostu o ok. 4% - 6%
w catym roku 2006 i podobnej tendencji w roku 2007 i 2008. Na poprawe prognoz mogg mie¢ wpltyw plany rzadu dotyczace
nowego systemu dofinansowania spfaty odsetek od kredytéw mieszkaniowych. Rzad planuje wprowadzi¢ mechanizm doptat do
kredytéw zaciaganych w bankach komercyjnych na nowe mieszkania o powierzchni do 50 m? i domy o powierzchni do 100 m?.

Do najwazniejszych zagrozen dla prognozowanego rozwoju polskiej gospodarki nalezy przede wszystkim brak zdecydowanych
reform liberalizujgcych wiele dziedzin zycia gospodarczego, w tym zwiaszcza rynek pracy. Ponadto szkodliwe dla gospodarki
jest trwajgce od pewnego czasu spowolnienie procesow prywatyzacyjnych.

Nieodtagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli naleznosci w Grupie, wcigz istotnym problemem jest ryzyko zwigzane
z wyptacalnoscig inwestorow. Opdznienia w terminowym regulowaniu nalezno$ci moga negatywnie wptyna¢é na wyniki
finansowe Grupy, powodujac konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz finansowania dziatalnosci
ze Srodkow obcych.

Podstawowy rodzaj dziatalnosci spétek Grupy, tj. realizacja kontraktéw budowlanych, wigze sie z ryzykiem walutowym
w sytuacji, gdy przychody ze sprzedazy sg uzyskiwane lub denominowane w walutach obcych. Jak opisano szerzej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, spotki Grupy aktywnie zarzadzajg ryzykiem kursowym, zawierajac odpowiednie
umowy z podwykonawcami lub instytucjami finansowymi. Zmiany kurséw walutowych wptywajg na wysokos¢ przychodéw
ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczen walutowych transakcji terminowych
w dziatalno$ci operacyjnej.

Realizacja kazdego kontraktu budowlanego odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa
na poziom uzyskiwanej marzy. Spétki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne,
organizacyjne, prawne i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach.
Pomimo wprowadzonych mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogdlnych ryzyk (kredytowego, walutowego,
odpowiedzialnosci cywilnej) istnieje mozliwo$¢ wystapienia czynnikéw powodujacych realizacje kontraktu z marza nizsza niz
pierwotnie planowana.

Podsumowujac, na mozliwo$¢ wzrostu gospodarczego i poprawe sytuacji w budownictwie w kolejnych miesigcach roku 2006
korzystny wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

. wzrost inwestyciji,

. likwidacja barier dla eksportu konkurencyjnych polskich produktow,

. zwiekszona dostepnos¢ do kredytow inwestycyjnych,

. wzrost naktadow inwestycyjnych w ramach realizacji programéw zwigzanych z przystapieniem do Unii Europejskiej.

Natomiast na utrzymanie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego i sytuacje w budownictwie w ciggu nastepnych 12 miesiecy
hamujaco moga wptywac:

. wzrost cen paliw, energii,
. brak stabilno$ci w gospodarce,
. opoznienia w realizacji programoéw rzadowych pobudzajacych gospodarke,

. utrzymujacy sie wysoki poziom bezrobocia.
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2, NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2006 ROKU ORAZ DO DATY OPUBLIKOWANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spé6tki Grupy Budimex

Data Wartos¢
zawarcia kontraktu Kontrahent Rodzaj obiektu
umowy (w tys. zt)
05.04.2006 61033 Gmina Bytom Realizacja Il etapu budowy pétnocnej obwodnicy
aglomeracji gérnoslaskiej
18.04.2006 85746 SRF Poland Sp. z o.0. Wykonanie projektéow wykonawczych oraz realizacja
stanu surowego zamknietego budynku
apartamentowo - biurowego z czgscig ustugowa o
nazwie Atelier Residence
27.04.2006 69 985 PPUP "Poczta Polska" Centrum Realizacja Centrum Ekspedycyjno-Rozdzielczego
Infrastruktury Oddziat Regionalny we Poczty Polskiej we Wroctawiu
Wroctawiu
12.05.2006 84 907 Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Remont drogi krajowej nr 7 na odcinku Kiezmark —
Autostrad w Warszawie Jazowa
15.05.2006 22 511 BRE.locum Sp. z 0.0. Osiedle mieszkaniowe w todzi
22.05.2006 34 000 Sanitec Koto Sp. z 0.0. Rozbudowa zaktadu produkcyjnego potozonego w
miejscowosci Koto
21.06.2006 164 978 Miasto Stoteczne Warszawa Prace przedprojektowe, projektowe oraz roboty
budowlane w ramach zadania ,Odbudowa Patacu
Saskiego w Warszawie”
03.07.2006 212 089 Krakowska Agencja Rozwoju Miasta SA konsorcjum z PeBeKa SA na realizacje kolejnego
etapu budowy Krakowskiego Szybkiego Tramwaju
30.08.2006 73 350 Neinver Polska Sp. z 0.0. Realizacja centrum handlowo-ustugowego "Factory
Outlet" w Luboniu koto Poznania
12.09.2006 145 000 Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Realizacja | etapu budowy obwodnicy miasta
Autostrad oddziat w Gdansku Chojnice w ciagu drogi krajowej nr 22
14.09.2006 47 300 MDI Sp. z o.0. Budowa kompleksu budynkéw mieszkalnych wraz z
infrastruktura towarzyszaca i sieciami zewnetrznymi
w Lublinie przy ulicy Biskupa Mariana Fulmana

2.2 Inne wazne zdarzenia

W dniu 15 wrzes$nia 2006 roku konsorcjum Ferrovialu Agroman SA, Budimeksu SA i Estudio Lamela SA podpisato
z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze aneks do kontraktu na budowe Terminala 1l na warszawskim
miedzynarodowym lotnisku im. Fryderyka Chopina.

W wyniku zmian i zwiekszenia zakresu robot oraz uwzglednienia rekompensat za poniesione przez konsorcjum dodatkowe
koszty ogolne budowy w wydluzonym terminie realizacji warto$¢ kontraktu zostata zwiekszona do kwoty 247 687 tysiecy
dolaréw amerykanskich.

Strony ustality nowy termin zakonczenia prac na 30 listopada 2007 roku. Jednoczesnie inwestor - Przedsiebiorstwo Panstwowe
Porty Lotnicze natozyt na konsorcjum kary umowne zgodnie z kontraktem podstawowym w wysokosci 6 378 tysiecy dolarow
za zaistniate opdznienia po uptywie dotychczasowego terminu, tj. 15 kwietnia 2006 roku.

Dodatkowo konsorcjum w przeciggu 21 dni od dnia wejscia aneksu w zycie przekaze inwestorowi gwarancje bankowg
w wysokosci 5% wartosci kontraktu jako zabezpieczenie ewentualnej kary (w wysokosci 5% wartosci kontraktu) za ewentualne
niedotrzymanie terminu 30 listopada 2007 roku.

Pozostate istotne warunki kontraktu pozostajg bez zmian. Aneks wejdzie w zycie nie pdzniej niz 30 wrzesnia 2006 roku.

W dniu 29 sierpnia 2006 roku Budimex Dromex SA ztozyta dwa pozwy do Sadu Arbitrazowego w Warszawie przeciwko
Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad o zaptate tacznej kwoty 13 191 tysiecy euro oraz 10 244 tysiecy ztotych w
zwigzku z budowa odcinka Il i IV autostrady A-2.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Budimex za | pétrocze 2006 roku

3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Sytuacje finansowg Grupy Budimex w pierwszym pétroczu 2006 charakteryzujg wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe

ujawnione w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.

Bilans Grupy Budimex

Gléwne pozycje bilansu Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2006 roku w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 roku

przedstawia ponizsza tabela:

tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS 30.06.2006r. 31.12.2005r. Zmiana Zmiana %
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 353 896 343 592 10 304 3,0%
Rzeczowe aktywa trwate 104 787 96 708 8 079 8,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 9214 14 749 (5 535) -37,5%
Wartos$ci niematerialne 10 301 10 664 (363) -3,4%
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73237 73 237 - 0,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wasnosci 24 270 23 591 679 2,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 900 16 924 (24) -0,1%
Udzielone pozyczki - 1432 (1432) -100,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 650 652 (2) -0,3%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 50 503 55 509 (5 006) -9,0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 592 385 207 53,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 442 49 741 13701 27,5%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1694 381 1595 370 99 011 6,2%
Zapasy 343 236 278 623 64 613 23,2%
Udzielone pozyczki 13710 296 13414 4 531,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 513 815 449 521 64 294 14,3%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 69 642 65 781 3 861 5,9%
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe 413 597 186 103 227 494 122,2%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4012 8 186 (4174) -51,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 287 - 0,0%
Pochodne instrumenty finansowe 22 837 72 074 (49 237) -68,3%
II’grcﬁuank;iv\f;lsf:(r1éavrv1si(;\;\:gtwyceniane w wartosci godziwej przez 9912 34 819 (24 907) 71,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 295 035 493 571 (198 536) -40,2%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8298 6 109 2189 35,8%
RAZEM AKTYWA 2 048 277 1938 962 109 315 5,6%
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PASYWA 30.06.2006r. 31.12.2005r. Zmiana Zmiana %

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 525 111 519 674 5437 1,0%
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 234 799 234 799 - -
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 3248 473 2775 586,7%
Zyski (straty zatrzymane) 141 216 138 554 2662 1,9%

Kapitaty mniejszosci 3056 2 864 192 6,7%

Razem kapitat wiasny 528 167 522 538 5629 1,1%

Zobowiazania 1520 110 1416 424 103 686 7,3%

Zobowigzania diugoterminowe 129 897 131741 (1 844) -1,4%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania 25 206 22 875 2331 10,2%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 69 924 75028 (5104) -6,8%
Rezerwy na zobowigzania diugoterminowe i inne obcigzenia 30234 29 321 913 3,1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 4529 4513 16 0,4%
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 4 4 - -

Zobowigzania krotkoterminowe 1390 213 1284 683 105 530 8,2%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania 185 444 102 400 83 044 81,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 762 982 654 173 108 809 16,6%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 121911 117 363 4 548 3,9%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 90 329 171998 (81 669) -47,5%
Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 144 967 163 374 (18 407) -11,3%
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 13 645 20 073 (6 428) -32,0%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 7 555 1931 5624 291,2%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 648 676 (28) -4,1%
Pochodne instrumenty finansowe 23 521 12 435 11 086 89,2%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 38174 40 248 (2074) -5,2%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1037 12 1025 8 541,7%

RAZEM PASYWA 2048 277 1938 962 109 315 5,6%

Na dzien 30 czerwca 2006 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow wzrosta o 109 315 tysiecy ztotych w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2005 roku i jest to wynikiem wzrostu wartosci aktywéw obrotowych o 6,2 % (99 011 tysigcy ztotych) i aktywow
trwatych o 3,0% (10 304 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate:

Na zmiane wartosci aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2006 roku w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2005 roku
wptyw miaty przede wszystkim:

zwiekszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 13 701 tysiecy ztotych w zwigzku
z rozpoznaniem ujemnych réznic przejsciowych w wycenie aktywéw i pasywow,

wzrost warto$ci rzeczowych aktywow trwatych o 8 079 tysiecy ztotych,
spadek salda kaucji z tytutu uméw o budowe w wysokosci 5 006 tysiecy ztotych,

spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o 5 535 tysiecy ztotych, w wyniku sprzedazy nieruchomosci w Grupie
Budimex Nieruchomosci

Aktywa obrotowe:

W tym samym czasie aktywa obrotowe zwigkszyly sie 0 99 011 tysiecy ztotych, co byto gtéwnie wynikiem wzrostu:

kwot naleznych od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe o 227 494 tysiecy ztotych zwigzanych z wyceng kontraktéw
budowlanych,

zapasOw o 64 613 tysiecy ziotych, zwtaszcza w spoétkach deweloperskich w zwigzku z realizacjg projektow
mieszkaniowych,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 64 294 tysigce ztotych,

przy jednoczesnym spadku stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 198 536 tysiecy ziotych oraz pochodnych
instrumentow finansowych o 49 237 tysiecy ztotych.
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Pasywa:

Po stronie pasywow najwieksze zmiany dotyczyty wzrostu warto$ci zobowigzan i rezerw krotkoterminowych o kwote 105 530
tysiecy ztotych, na co wptyw miaty przede wszystkim:

. wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 108 809 tysiecy ztotych,

. wzrost wartosci kredytow, pozyczek oraz innych zewnetrznych zrédet finansowania o 83 044 tysigce ztotych
oraz wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o 11 086 tysiecy ztotych,

. spadek kwot naleznych odbiorcom z tytutu uméw o budowe o kwote 81 669 tysiecy ztotych zwigzanych z wyceng
kontraktéw budowlanych,

. spadek zaliczek otrzymanych na realizowane kontrakty o 18 407 tysiecy ztotych, na co najwiekszy wptyw miat wzrost
zaliczek na kontrakty budowlane o 15 857 tysiecy ztotych przy jednoczesnym zmniejszeniu salda wptat zaliczek na
mieszkania w Grupie Budimex Nieruchomosci o 34 264 tysiecy ztotych.

Rachunek zyskoéw i strat Grupy Budimex

tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01 - 01.01 - Zmiana Zmiana %
30.06.2006r. 30.06.2005r.

Przychgdy netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw 1248 717 1066 891 181 826 17.0%
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towarow i (1 168 367) (1005 103) (163 264) 16,2%
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 80 350 61788 18 562 30,0%
Koszty sprzedazy (13 515) (11 520) (1995) 17,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (47 277) (53 835) 6 558 -12,2%
Pozostate przychody operacyjne 28 911 10 826 18 085 167,1%
Pozostate koszty operacyjne (19 523) (18 843) (680) 3,6%
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (20 828) 11 044 (31872) -288,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8118 (540) 8 658 -1 603,3%
Przychody finansowe 8 898 11 061 (2 163) -19,6%
Koszty finansowe (10772) (7 011) (3761) 53,6%
Udziat w zyskach (stratach).netto jednostek . 680 (1068) 1748 -163.7%
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 6 924 2442 4482 183,5%
Podatek dochodowy (4 153) (2918) (1235) 42,3%
Zysk (strata) netto za okres 2771 (476) 3247 -682,1%
Z tego przypadajacy:
akcjonariuszom Spotki 2 694 184 2510 1 364,1%
udziatowcom mniejszo$ciowym 77 (660) 737 -111,7%

W pierwszym potroczu 2006 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 248 717 tysiecy ztotych,
co stanowi znaczacy wzrost (0 17,0%) w poréwnaniu do przychoddw uzyskanych w pierwszym pétroczu 2005 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w pierwszym pétroczu 2006 roku 80 350 tysiecy ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie
ubiegtego roku osiagnat wartos¢ 61 788 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy za pierwsze sze$¢ miesiecy 2006 roku
wyniosta zatem 6,4%, a w analogicznym okresie w roku poprzednim wskaznik ten wynosit 5,8%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci spétki Grupy tworza rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane koszty
przekraczajg faczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czes$¢ utworzonej rezerwy jest rozwigzywana
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien
31 grudnia 2005 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 66 868 tysiecy ztotych, w pierwszym potroczu 2006 roku spotki
Grupy wykorzystaty rezerwy na straty na kontraktach w wysokosci 5 491 tysiecy ztotych. W drugim kwartale 2006 roku Budimex
SA rozpoznata dodatkowa strate na kontrakcie dotyczacym rozbudowy Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie-
Terminal Il w wysokosci 35 200 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2006 roku wzrosty o 1 995 tysiecy ztotych, natomiast koszty ogélnego zarzadu byty
0 6 558 tysiecy ztotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2005 roku. W wartosciach bezwzglednych tgczne
koszty sprzedazy iogolnego zarzadu w okresie 6 miesiecy 2006 roku byty nizsze (o 4 563 tysigce ztotych) w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2005 roku. Obnizenie kosztéw administracyjnych w stosunku do pierwszego pétrocza ubiegtego roku
przy jednoczesnym znaczacym wzroscie sprzedazy w biezacym okresie poprawito wskaznik udziatu tych kosztéw w sprzedazy
ogoétem z 6,13% w pierwszym poétroczu 2005 do 4,87% w biezgcym pétroczu.
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Pozostate przychody operacyjne w pierwszym potroczu 2006 roku wyniosty 28 911 tysiecy ztotych. W pozostatych przychodach
operacyjnych zostaty ujete wptywy z tytutu zalegtych rozliczen finansowych z Wielka Arabska Libijskg DZzamabhirijg Ludowo -
Socjalistyczng w wysokosci 17 879 tysiecy zlotych. Pozostate pozycje stanowity otrzymane odszkodowania i kary umowne
w kwocie 2 751 tysigce ziotych, atakze odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie 2 312 tysiecy
ztotych. Ponadto w pierwszym potroczu 2006 roku spétki Grupy dokonaty zbycia skladnikéw rzeczowego majatku trwatego
oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiagnely ogdlny zysk w wysokosci 1029 tysiecy ztotych. Warto$¢ netto
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w tym okresie wynosita
3 840 tysigcy ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym potroczu 2006 roku wyniosty 19 523 tysigce ztotych, z czego 11 104 tysigce ztotych
stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Wartos¢ odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty
wynik Grupy w pierwszym potroczu 2006 roku wyniosta 3 140 tysiecy ztotych.

W pierwszym potroczu 2006 roku Grupa odnotowata strate z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (zawartych
w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) w wysokos$ci 20 828 tysiecy ztotych,
natomiast w analogicznym okresie roku 2005 osiggneta zysk w wysokosci 11 044 tysiecy ztotych. Wynik z wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych ujety zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Budimex za | pétrocze 2005 roku
w dziatalnosci finansowe;.

W pierwszym pétroczu biezgcego roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8 118 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym poétroczu roku poprzedniego wykazata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 540 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2006 roku Grupa osiagneta strate z dziatalnosci finansowej wynoszaca 1 874 tysiace ztotych, podczas
gdy w roku poprzednim w tym samym okresie — zysk w wysokos$ci 4 050 tysiecy ztotych. Na strate osiggnieta w pierwszym
pétroczu 2006 roku wptynety gtéwnie zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci
4 250 tysiecy ztotych, dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan ztytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci
1 820 tysiecy zlotych oraz nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci netto 1540 tysiecy ztotych.
Dodatni wptyw na wynik finansowy za 6 miesiecy biezgcego roku miaty ujete w wyniku finansowym przychody odsetkowe netto
w wysokos$ci 8 884 tysiecy ztotych, podczas gdy koszty odsetkowe wykazane za ten okres wynoszg 3 153 tysigce ztotych.

Grupa zakonczyta pierwsze potrocze 2006 zyskiem brutto w wysokos$ci 6 924 tysigce ztotych, natomiast w pierwszym poétroczu
ubiegtego roku osiggneta zysk brutto o wartosci 2 442 tysigce ztotych.

Podatek dochodowy za 6 miesiecy 2006 roku wyniost 4 153 tysigce ztotych, w tym:
. czes¢ biezaca w wysokosci 17 712 tysiecy ztotych

. czesc¢ odroczona w wysokosci (13 559) tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
63 442 tysigce ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie
49 741 tysiecy ztotych. Skiadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie
ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg
rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Grupy Budimex za pierwsze potrocze 2006 roku wyniost 2 694 tysiace ztotych, podczas
gdy w analogicznym okresie 2005 roku — 184 tysigce ztotych.

Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2006 posiadajac srodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w tacznej kwocie
493 571 tysiecy zitotych, ktéra dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych zostata zmniejszona o $rodki
o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 36 362 tysigce ztotych. W pierwszym potroczu 2006 roku przeptywy
pienigzne netto byty ujemne i wyniosty 166 261 tysigcy ztotych. Stan $rodkéw pienigznych na dzien 30 czerwca 2006 roku
wynosit 295 035 tysiecy ztotych i obejmowat $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania o wartosci 3 212 tysiecy
ztotych, o ktére pomniejszono saldo $rodkéw pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych.

W pierwszym pétroczu 2006 roku Grupa wykorzystata w dziatalnosci operacyjnej srodki pieniezne w wysokosci 290 926 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w tym okresie zamknety sie dodatnim saldem w wysokosci 49 203 tysigce
ztotych, na co przede wszystkim wptyw miat wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych oraz nadwyzka zakupéw nad
sprzedazg aktywow finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat (bonéw handlowych).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w pierwszych 6 miesigcach 2006 roku byly dodatnie i wyniosty 75 462 tysigce
ztotych, przede wszystkim w wyniku wzrostu zadtuzenia zewnetrznego.
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3.2 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Podobnie jak w analogicznych okresach lat ubiegtych przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex
w | poétroczu 2006 roku byty ujemne, co wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci, gdzie duze wptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej realizowane sg pod koniec roku, natomiast w okresie pierwszych dwéch kwartatéw $rodki pieniezne
angazowane sg w biezaca dziatalno$¢ operacyjna. Jednoczesnie, ze wzgledu na przyjety sposéb finansowania nowych
projektow deweloperskich (kredyty bankowe dla spétek celowych oraz $rodki niezbedne do zakupdéw gruntéw pod przyszie
projekty deweloperskie), oraz zakupdéw inwestycyjnych zwigzanych z rzeczowym majatkiem trwatym (leasing finansowy)
zewnetrzne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek iinnych zewnetrznych zrédet finansowania wzrosto w stosunku
do stanu z dnia 31 grudnia 2005 roku.

GRUPA BUDIMEX, dane w tys. zt 30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
Diugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 25 206 22 875 24 926
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania 185 444 102 400 61 358

Era‘:irsno‘z’;‘)ak:]c;;viqzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet 210 650 125 275 86 284

Nadwyzki srodkéw pienieznych, podobnie jak w poprzednich latach, byty wykorzystywane do finansowania dziatalnosci spotek
Grupy poprzez emisje krétkoterminowych papieréw diuznych oraz lokowane w bezpieczne krétkoterminowe papiery dtuzne
zewnetrznych emitentéw o statym dochodzie. Ponadto w pierwszym pétroczu 2006 roku spétka Budimex Dromex SA
wykorzystywata nadwyzki sSrodkéw pienieznych do finansowania swoich dostawcow ustug i materiatéw, co wptywato pozytywnie
na ptynnos$¢ finansowg tychze dostawcow i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex Dromex SA z tytutu
dyskonta.

Jednoczesnie niektérzy dostawcy ustug i materiatéw do spétki Budimex Dromex SA byli finansowani przez Bank Handlowy
w Warszawie SA wramach uméw przelewu wierzytelnosci podpisanych pomiedzy Bankiem a dostawcami. Wierzytelnosci
przystugujace od w/w spoétek Grupy byty dyskontowane przez Bank, co wptywato pozytywnie na ptynno$é finansowg tychze
dostawcow.

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujace wskazniki:

30.06.2006r.  31.12.2005r.  30.06.2005r.

Pokrycie majatku kapitalem wtasnym:
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 0,26 0,27 0,28

(aktywa ogotem)

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym:
(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 1,48 1,51 1,30

(aktywa trwate)

Trwatos¢ struktury finansowania:
(razem kapitat wiasny + zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe)/ 0,32 0,34 0,35

(aktywa ogétem)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:
(aktywa ogdtem - kapitat witasny przypadajacy na akcjonariuszy 0,74 0,73 0,72
Jjednostki dominujgcej)/(aktywa ogdtem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych:

(aktywa ogdétem - kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy 2,90 2,73 2,63
Jjednostki dominujgcej)/(kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej)

W | pétroczu 2006 roku przedstawione powyzej wskazniki nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do poprzednich okresow.
Pomimo nieznacznego wzrostu wskaznikéw zadtuzenia struktura finansowania Grupy Budimex pozostaje na stabilnym
i bezpiecznym poziomie. Stabilne i bezpieczne pozostajg rowniez wskazniki ptynnosci:
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30.06.2006r. 31.12.2005r. 30.06.2005r.
Ptynnos¢ biezaca
(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 1,22 1.24 1,20
Ptynnos¢ szybka 0,97 1,02 1,03

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

Obecna dobra sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania dziatalno$ci w drugim pétroczu roku 2006.

3.3 Giéwne lokaty i inwestycje kapitalowe dokonane w | péfroczu 2006 roku

W dniu 21 czerwca 2006 roku Spotka Budimex SA dokonata XX emisji niezabezpieczonych obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 7 500 tysiecy ztotych z propozycja ich nabycia skierowana do spétki Autostrada Potudnie SA (spdtka stowarzyszona
z Budimeksem SA). Termin wykupu przypada na 21 grudnia 2006 roku. Celem emisji obligacji byto finansowanie kapitatu
obrotowego, w tym wykup XIX emisji niezabezpieczonych imiennych obligacji Budimeksu SA. W wyniku emisji poziom
zadtuzenia Budimeksu SA nie zostat zwiekszony.

W pierwszym potroczu 2006 roku Grupa Budimex lokowata nadwyzki srodkéw pienieznych w szczegdlnosci w bony skarbowe,
krétkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe przedsiebiorstw, a takze w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie
przekraczajgcym 3 miesiecy.

4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Zarzad Budimex SA skfadat sie z nastepujacych oséb:

Marek Michatowski Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Stefan Bekir Assanowicz Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju

Ignacio Vivancos Sanchez Wiceprezes Zarzgdu

Marzena Wilbik-Kaczynska Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Prawno - Organizacyjnych
Dariusz Blocher Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Zarzadzania Kadrami
Marcin Wegtowski Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno Finansowych
Henryk Urbanski Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy zarzadu Budimeksu SA w roku pierwszej potowie 2006 roku nie ulegt zmianie. W dniu 3 stycznia 2006 roku
zostata odwotana prokura samoistna Stefanowi Kiersnowskiemu.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy sktad:
. Stanistaw Pacuk przewodniczacy
. Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco  wiceprzewodniczacy
. Andrzej Macenowicz sekretarz
oraz cztonkowie:
. Maria Segimén de Manzanos
. José Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
. Javier Galindo Hernandez
+  Tomasz Sielicki
. Krzysztof Sokolik
. Krzysztof Sedzikowski
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Skiad osobowy Rady Nadzorczej Budimeksu SA w pierwszym poétroczu 2006 roku nie ulegt Zzadnym zmianom.

Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powigzaniach cztonkéw Rady Nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem,
a zwilaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym na dzien 30 czerwca 2006 roku:

Stanistaw Pacuk - nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimex SA

Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco - jest Dyrektorem Budownictwa Zagranicznego w Ferrovial Agroman SA, spotki
ktora posrednio przez Discota XXI jest wiascicielem Valivala Holdings BV.

Andrzej Macenowicz - nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimex SA

Maria Segimoén de Manzanos - jest Dyrektorem Korporacyjnego Doradztwa Grupy Ferrovial SA witasciciela 99,9 %
kapitatu zaktadowego Ferrovial Agroman SA, ktéra z kolei posrednio przez Discota XXI jest wiascicielem Valivala
Holdings BV

Javier Galindo Hernandez - jest Administratorem Zrzeszonym DISCOTA XXI, ktéra posiada 100% akcji Valivala
Holdings BV.

José Carlos Garrido-Lestache Rodriguez - jest Czlonkiem Zarzadu upowaznionym do dziatania facznego w spotce
DISCOTA XXI, ktéra posiada 100% akcji Valivala Holdings B.V.,

Krzysztof Sedzikowski - nie jest powigzany z Zzadnym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtosow
na walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimex SA

Tomasz Sielicki - nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimex SA, jest we wtadzach ComputerLand SA, spotki ktéra jest 33 % udziatowcem
spotki jawnej z Budimex Dromex SA

Krzysztof Sokolik - nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimex SA.

Marek Michatowski Prezes Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Stefan Bekir Assanowicz Wiceprezes Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Ignacio Vivancos Sanchez Wiceprezes Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Marzena Wilbik-Kaczynska Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Marcin Wegtowski Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Dariusz Blocher Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Henryk Urbanski Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja Podpis

Warszawa, 20 wrzes$nia 2006 roku
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