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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Budimex S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Budimex (,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujgca jest Budimex S.A.
(,Jednostka dominujgca") z siedzibg w Warszawie, ul. Siedmiogrodzka 9, na ktére sktadaja
sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne informacje objasniajace
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 24 marca 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
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2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz
w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy s3 wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ujmowanie przychoddw oraz rezerw na straty na kontraktach budowlanych

W skonsolidowanym sprawozdaniu W ramach badania skonsolidowanego
finansowym za rok finansowy zakonczony | sprawozdania finansowego Grupy dokonaliSmy
dnia 31 grudnia 2019 roku Grupa oceny przyjetych polityk rachunkowosci
wykazuje przychody z tytutu realizacji w zakresie rozpoznawania i prezentacji

ustug budowlanych w wysokosci przychoddw ze sprzedazy zgodnie z MSSF 15
6 649 milionéw ztotych. Przychody z umdw z klientami.

Metoda ujmowania przychodéw wymaga Dla istotnych strumieni przychoddéw:
identyfikacji w ramach uméw z klientami

L X , » udokumentowali$my dziatanie
czesto wiecej niz jednego zobowigzania

zidentyfikowanych proceséw oraz

do spetnienia Swiadczenia oraz okreslenia kluczowych mechanizméw kontrolnych
kiedy Grupa wywiazata sie z tych Grupy. Dla wybranych mechanizméw
zobowigzan, jakie jest jej nalezne kontrolnych przeprowadziliémy testy
wynagrodzenie z tego tytutu oraz ich operacyjnej efektywnosci,
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alokowania wynagrodzenia do
zobowigzan do spetnienia Swiadczenia.

W przypadku umoéw na Swiadczenie ustugi
budowlanej, Grupa ujmuje przychody

na podstawie fizycznego obmiaru
wykonanych prac lub wedtug stopnia
zaawansowania udziatu kosztow
poniesionych w catkowitych planowanych
kosztach. Grupa szacuje budzety
catosciowe takich kontraktéw,
uwzgledniajgce szczegdtowe koszty
niezbedne do zakonczenia zlecenia

i ustalajac catkowity wynik na kontrakcie
oraz uzalezniajgc od szacowanego wyniku
danego kontraktu rozpoznanie lub
rozwigzanie rezerwy na straty na
kontrakcie. W zwigzku z techniczng
ztozonoscig oraz skalg realizowanych
projektéw wystepuje ryzyko dokonania
btednego fizycznego pomiaru
wykonanych prac.

Ponadto szacunki dotyczace budzetéw
kontraktéw, zaréwno w odniesieniu

do planowanych kosztéw jak i poziomu
juz rozpoznanych przychodéw, stanowig
istotny element oceny zarzaddw
jednostek Grupy i zawieraja ryzyko
btednego zdefiniowania zakresu lub
wyceny kosztow do poniesienia,

co moze powodowac btedne ustalenie
budzetowanego wyniku na kontraktach,
co ma z kolei wptyw na wysokos$¢
utworzonych rezerw na straty.

Jednoczes$nie w zwigzku z ostatnimi
zdarzeniami majgcymi miejsce po dniu
bilansowym dotyczgcymi skutkéw
rozprzestrzeniania sie epidemii wirusa
COVID-19, w szczegdlnosci potencjalnej
absencji pracownikéw wtasnych oraz
podwykonawcéw, a takze trudnosci

z taricuchem zagranicznych dostaw
niektorych materiatéow i produktéw,
zaistniata sytuacja moze mie¢ wptyw

» dla ustug, dla ktérych przychdd jest

rozpoznawany w czasie, na wybranej prébie
zlecen wykonaliSmy szczegdbtowe testy
wiarygodnoSci dotyczace ustalenia ceny
transakcyjnej oraz rozpoznania przychodéw,
a takze ustalania budzetéw kontraktow,

ktére stanowity podstawe kalkulacji
rezerw na straty na kontraktach,

wykonaliémy analize historyczng realizacji
budzetéw kontraktowych dla istotnych
kontraktéw zakoriczonych w danym roku
obrotowym w celu poréwnania prognoz

i budzetéw kontraktéw niezakoriczonych,
a takze w celu poréwnania istniejgcych
trendéw w zakresie kosztéw materiatéw

i personelu, ktére w znaczacej czesci
determinuja szacunek kosztéw pozostatych
do poniesienia do zakonczenia kontraktu,
poréwnujac czy analogiczne trendy

sg odzwierciedlone w testowanej

probie kontraktow,

dla wybranej préby kontraktow:

- przenalizowali§my zapisy umowne,
budzety kosztowe i przychodowe
oraz przedyskutowaliSmy z zarzadami
spotek Grupy ich zmiany w okresie
sprawozdawczym,

- przedyskutowaliSmy z kierownictwem
poszczegdlnych kontraktow zatozenia
dotyczace budzetdéw oraz ryzyk i stopnia
zaawansowania prac na realizowanych
kontraktach,

- zweryfikowali$my faktury sprzedazy
wystawione po dniu bilansowym, w celu
sprawdzenia wyceny kontraktéw
budowlanych oraz czy skalkulowany

przychdd z realizacji kontraktu znajduje
swoje pokrycie w wystawionych fakturach,

- przeprowadziliSmy wizyty na budowach
wybranych kontraktéw,

dla wybranych kontraktéw, dla ktérych Grupa

rozpoznata rezerwy na straty, dodatkowo:

- wykonaliSmy procedury majace na celu
uzgodnienie kalkulacji rezerw w Swietle
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na szacunki budzetéw poszczegdélinych
kontraktéw, w tym ryzyko
niedotrzymania koricowych umownych
terminéw realizowanych kontraktéw,

co moze jednocze$nie kwalifikowac sie do
zdarzenia okre$lanego jako sita wyzsza.

Powyzsze kompleksowe kwestie
powodujg, ze uznaliSmy ujmowanie
przychoddw oraz rezerw na straty
na kontraktach budowlanych

za kluczowa sprawe badania.

Polityka rachunkowosci dotyczgaca
metody ujmowania przychoddw

zostata opisana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie 2.21,
a w nocie 5.2 istotne szacunki i osady

w zakresie ujmowania przychodéw

ze sprzedazy oraz tworzenia rezerw

na straty na kontraktach.

W nocie 30 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa ujawnita dane
dotyczace przychoddéw ze sprzedazy
wymagane przez MSSF 15 Przychody
Z umow z klientami.

przepiséw MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe,

- przedyskutowaliSmy z zarzgadami spétek
Grupy oraz kierownictwem kontraktéow
zatozenia przyjete w budzetach
kontraktéw oraz prawdopodobieristwo
zmiany wynikéw na tych kontraktach.

» dokonalismy analizy zdarzen majgcych
miejsce po dniu bilansowym, wiaczajac
w to rozwazania i dyskusje z zarzadami
spotek Grupy co do potencjalnych skutkdéw
rozprzestrzeniania sie epidemii COVID-19
na budzety kontraktéw, w tym ryzyko
niedotrzymania koncowych terminéw
realizowanych kontraktéw.

W ramach badania dokonaliémy takze oceny
zakresu i adekwatnosci dokonanych ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych przychoddéw ze sprzedazy oraz
rezerw na straty na kontraktach.

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie mieszkaniowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok finansowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku przychody
uzyskiwane ze sprzedazy lokali i mieszkan
w wielorodzinnych nieruchomosciach
mieszkalnych wyniosty 558 milionéw
ztotych, co stanowi istotng czes¢
tagcznych przychoddw ze sprzedazy
Grupy; réwnocze$nie podwyzszeniu ulegt
tez udziat tego segmentu w zysku brutto
Grupy ktory takze jest istotny.

Przychody ze sprzedazy w segmencie
mieszkaniowym ujmowane sg przez
Grupe w momencie przejscia na nabywce
kontroli nad mieszkaniem lub lokalem

W ramach badania udokumentowali$my nasze
Zrozumienie procesu ujmowania przychodéw
ze sprzedazy mieszkan, zidentyfikowalismy
mechanizmy kontrolne dotyczace tego obszaru,
a nastepnie przeprowadziliSmy testy
powyzszych mechanizméw kontrolnych.

Dodatkowo na wybranej prébie transakcji
przeprowadziliSmy testy wiarygodnosci
obejmujgce, miedzy innymi, szczegdtowq analize
marzy, testy szczegbétowe oraz testy transakcji
w celu oceny poprawnosci oraz kompletnosci
ujmowania przychodoéw, wtacznie

z prawidtowoscig ujecia wszystkich przychodow
ze sprzedazy wraz z odpowiednim kosztem
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oraz gdy kwote przychoddéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Zgodnie z osgdami Zarzadu Grupa uznaje,
ze ma to miejsce w chwili podpisania aktu
notarialnego przenoszgcego wtasnos¢

do nabywanej nieruchomosci kiedy
kupujacy zaptacit juz petna kwote
wynikajaca z umowy sprzedazy.

Bioragc pod uwage znaczenie
prawidtowosci ujimowania przychodéw

z tytutu sprzedazy lokali i mieszkan

w wielorodzinnych nieruchomosciach
mieszkalnych dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, uznalismy

je za kluczowa sprawe badania.

Grupa w nocie 2.21 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ujawnita
szczegdtowe polityki oraz istotne
szacunki i osgdy w zakresie ujmowania
przychodoéw ze sprzedazy w segmencie
mieszkaniowym.

W nocie 30 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa
ujawnita szczeg6towe dane dotyczace
przychodoéw ze sprzedazy wymagane
przez MSSF 15 Przychody z uméw

Z klientami.

wtasnym sprzedazy, w tym ujecie
w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

W ramach badania dokonalismy takze oceny
zakresu oraz adekwatnosci dokonanych
ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczacych przychodow

ze sprzedazy.

Rozliczenie nabycia Grupy FBSerwis

Jak opisano w nocie 8 ,Nabycie jednostki
zaleznej" informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w dniu 3 lipca 2019 roku
Grupa nabyta 51% akcji i objeta

tym samym kontrole nad FBSerwis S.A.
(,FBSerwis™), ktora jest wiekszosciowym
udziatowcem kilku innych podmiotow.
Podmiot ten jest istotny z punktu
widzenia sytuacji majatkowej i wyniku
finansowego Grupy, a przejecie kontroli
i rozliczenie nabycia wigzato sie

z dokonaniem szeregu profesjonalnych
0sgddéw oraz szacunkoéw,

Nasze procedury badania w odniesieniu
do rozliczenia nabycia Grupy FBSerwis
obejmowaty miedzy innymi:

» zrozumienie biznesowych aspektow
przeprowadzonej transakcji poprzez

rozmowy z Zarzadem Jednostki dominujgcej,

» analize zastosowanych polityk rachunkowosci

w zakresie ujecia i rozliczenia dokonanej
transakcji przejecia FBSerwis,

» zrozumienie procesu oraz $rodowiska
kontrolnego w obszarze identyfikacji
istotnych transakcji o charakterze

jednorazowym, w tym zrozumienia procedur
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w tym dotyczgcych okre$lenia daty
przejecia kontroli, okre$lenia ceny
nabycia, identyfikacji i ustalenia wartosci
godziwej nabytych aktywéw i przejetych
zobowigzan na moment nabycia.

W wyniku rozliczenia nabycia FBSerwis
Grupa ujeta wartos¢ firmy w kwocie

95 milionéw ztotych.

Z uwagi na powyzsze kwestie uznaliSmy
transakcje nabycia FBSerwis jako
kluczowa sprawe badania.

W nocie 8 informacji dodatkowej

do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa ujawnita informacje
dotyczace rozliczenia nabycia wymagane
przez MSSF 3 Pofgczenia jednostek.

zapewniajgcych kompletnos¢ identyfikacji
kluczowych aspektéw takich transakcji,

analize zapiséw warunkéw umowy nabycia
FBSerwis oraz uzgodnienie dokonanych
ptatnosci do wyciggéw bankowych,

omdéwienie z Zarzadem Jednostki
dominujgcej przyjetego sposobu rozliczenia
nabycia, w tym kompletnosci identyfikacji
wartosci niematerialnych oraz przejetych
zobowigzan; szczegbtowe oswiadczenia
dotyczace rozliczenia nabycia zostaty
pisemnie potwierdzone w o$wiadczeniu

Zarzadu Jednostki dominujacej,

analize, przy wsparciu naszych specjalistéw

z zakresu wycen, prawidtowosci

i kompletnos$ci dokonanej wyceny do wartosci
godziwej nabytych aktywdw i przejetych
zobowigzan FBSerwis,

analize, przy wsparciu naszych specjalistéw

z zakresu wycen, przyjetych przez Grupe
zatozen i szacunkow stuzgcych okresleniu
wartosci godziwej 49% udziatéw kapitatowych
w FBSerwis uprzednio nalezgacych do Grupy,

ocene dokonanego przez Grupe ostatecznego
rozliczenia nabycia FBSerwis oraz ujecia

i wyceny wartosci firmy powstatej

na tej transakcji,

ocene adekwatnosci ujawnien dokonanych
zgodnie z wymogami okreSlonymi
w MSSF 3 Potgczenia jednostek.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnoSci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
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i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze
niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzé6r i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych staboSciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy")
wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci
(razem ,Inne informacje™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informac;ji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy wraz z Innymi
informacjami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych™),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okre$lone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
dominujgca zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy informacje o sporzadzeniu
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz ze Jednostka dominujgca sporzadzita takie odrebne
sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy
na rzecz Jednostki dominujgcej i jej spotek zaleznych ustug niebedgcych badaniem
sprawozdan finansowych, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatag Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 28 marca
2017 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 15 maja 2019 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakoniczonego dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres trzech kolejnych lat.

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikaterm wystawionym dla Marcin
Adam Zislinski (Certyfikat kwalfikowany).
Utwiorzony w dniu: 2020-03-24 14:01:55 +0100

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr w rejestrze: 10402

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 24 marca 2020 roku
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